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Der boerse.de-Champions-Defensiv-Index (BCDI) ging am 1. Juli 2014 an den Start.

Zertifikate-Anleger können mit seiner Hilfe mit nur einem Finanzprodukt, gleich mehrere

sogenannte Top-Champions (Aktien im Index) handeln. Dank seiner guten Performance ist das

BCDI-Zertifikat laut boerse.de seit 2016 das meistgehandelte Aktienindex-Zertifikat der Börse

Stuttgart und gilt mit einem Anlagevolumen von über 100 Mio. Euro sogar als beliebtestes

Aktienindex-Zertifikat in Deutschland.

Der BCDI konzentrierte sich bisher auf europäische Werte. Jetzt wurde das Konzept auf die USA

übertragen. Deshalb gibt es jetzt den BCDI USA. Vontobel hat mit dem BCDI-USA-Zertifikat
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(WKN: VE3BAC / ISIN: DE000VE3BAC6) das passende Partizipationszertifikat aufgelegt, mit

dessen Hilfe Anleger besonders leicht an der Entwicklung des BCDI USA teilhaben können. Die

Initiatoren sehen den neuen BCDI USA als Index-Alternative zu S&P 500 und Dow Jones, denn die

Auswahl der enthaltenen zehn Top-„Champions“ aus den USA erfolgt nach Anlagequalität, statt

nach Marktkapitalisierung, so die Aussage. Inwieweit zehn sicherlich gute Aktien mit 500

Wertpapieren aus einem breiten Markt mithalten können, wird die Zukunft zeigen.

US-Märkte präsentieren sich stark

Dennoch: Gerade jetzt scheint der Blick der Anleger in Richtung US-Markt angebracht zu sein. Die

größte Volkswirtschaft der Welt zeigt sich trotz des Handelsstreits mit China sehr robust, während

Europa mit einer etwas stärkeren Konjunkturabkühlung zu kämpfen hat. Dies wirkt sich auch auf

die Entwicklung der Umsätze und Gewinne der größten US-Konzerne aus.

Gleichzeitig hat die US-Notenbank Fed die Leitzinsen seit Ende Juli bereits drei Mal gesenkt. Die

Aussicht auf eine Teileinigung im Handelsstreit mit China hat die Märkte in den USA zusätzlich

angekurbelt und wichtige Indizes wie den S&P 500, Dow Jones Industrial Average oder NASDAQ

Composite auf neue Rekordstände gehievt. Darüber hinaus können die US-Börsen mit einigen

Besonderheiten punkten:

Die großen Technologieunternehmen haben die Kursrallye der vergangenen Jahre in den USA

angekurbelt. Da die Nasdaq und die Wall Street in New York als Weltleitbörsen fungieren, haben

sie auf diese Weise den Aktienmärkten weltweit Schwung verliehen. Zudem wurden die

Aktienkurse zuletzt durch üppige Dividendenzahlungen und umfangreiche Aktienrückkäufe

angekurbelt. Diese wurden wiederum durch die Steuerreform der Trump-Regierung begünstigt.

Trotzdem gilt es bei der Titelauswahl mit Methode vorzugehen: So sind im neuen BCDI USA zehn

absolute „Champions“ zu finden.

Die Sache mit der Rückrechnung

Die Ausweitung des BCDI-Konzepts auf die USA folgt einer bewährten Strategie. Der boerse.de-

Aktienbrief vergibt seit 2002 an die 100 nach den Kennzahlen der Performance-Analyse langfristig

erfolgreichsten und sichersten Aktien der Welt den Status „Champion“. Die besonders attraktiven

europäischen Titel finden ihren Weg in den BCDI. Für den BCDI USA hat die Redaktion ebenfalls

zehn Top-Champions aus den USA herausgefiltert. Diese zeichnen sich ebenso wie die

europäischen Pendants durch einfache Geschäftsmodelle, starke Marken und damit langfristige

Wettbewerbsvorteile aus.

Der neue BCDI USA bildet die Entwicklung dieser zehn US-Top-„Champions“ ab, wobei die

theoretische Rückrechnung des Index laut boerse.de eine hohe Gewinn-Konstanz,
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unterdurchschnittliche Rückgänge in den Korrekturphasen der Börsen und überdurchschnittliche

Gewinne ausweisen würde.

Welches Potenzial der BCDI USA besitzen könnte, zeigt ein Blick auf die Performance wichtiger

Vergleichsindizes mit der von boerse.de durchgeführten Rückrechnung des eigenen Index. Seit

dem Jahr 2000 kann der breite S&P 500 auf durchschnittliche Kurszuwächse pro Jahr von 3,7

Prozent schauen. Der Dow Jones Industrial Average schneidet mit einem Kursplus von 4,4 Prozent

pro Jahr etwas besser ab. In der historischen Rückrechnung ergibt sich für den BCDI USA

dagegen ein sattes Plus von 14,6 Prozent pro Jahr – aber es ist eben nur eine Rückrechnung,

keine Realität. So fair sollte man sein und dies sollte auch jedem Anleger bewusst sein.

Abgerechnet wird immer erst am Schluss…

Klangvolle US-Konzerne im Korb

Im BCDI USA sind klangvolle und traditionsreiche Namen der alten und jüngeren US-

amerikanischen Wirtschaftsgesichte gelistet: Der Index beinhaltet zum Starttag folgende

Unternehmen: Amazon.com (WKN: 906866 / ISIN: US0231351067), Berkshire Hathaway B

(WKN: A0YJQ2 / ISIN: US0846707026), Church & Dwight (WKN: 864371 / ISIN:

US1713401024), Colgate-Palmolive (WKN: 850667 / ISIN: US1941621039), Disney

(WKN: 855686 / ISIN: US2546871060), McDonald’s (WKN: 856958 / ISIN: US5801351017),

Microsoft (WKN: 870747 / ISIN: US5949181045), Nike (WKN: 866993 / ISIN:

US6541061031), PepsiCo (WKN: 851995 / ISIN: US7134481081) und Starbucks

(WKN: 884437 / ISIN: US8552441094).

Während der E-Commerce-Riese Amazon rasant weiterwächst und in den vergangenen Jahren

auch den Cloud-Computing-Markt eroberte, beschert Berkshire Hathaway, die

Beteiligungsgesellschaft der US-Investorenlegende Warren Buffett, ihren Anteilseignern seit

Jahrzehnten solide Renditen.

Der Konsumgüterkonzern Colgate-Palmolive gehört seit vielen Jahren zu den beliebtesten

Dividendenwerten, während Disney derzeit Netflix im Online-Streaming-Markt Konkurrenz macht.

Darüber hinaus kämpft Microsoft derzeit mit Apple um den Titel des wertvollsten Unternehmens

der Welt. Der Software-Riese hat sich in den vergangenen Jahren im Bereich Cloud breitgemacht

und auf diese Weise ganz neue Wachstumsmöglichkeiten entdeckt.

Der BCDI USA scheint also grundsätzlich breit diversifiziert zu sein. Es erfolgt zweimal jährliche

eine Umschichtung des Index, die gewährleisten soll, dass jeder enthaltene Titel eine

gleichbleibende Gewichtung von 10 Prozent erhält. Sowohl die Dividende (Nettodividende) als

auch erwirtschaftete Erträge fließen in den BCDI USA ein und werden automatisch reinvestiert

(thesaurierend).
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